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Les CPG boursiers a I'épreuve de la crise
Girard, Michel

Si vous faites partie de ces bienheureux épargnants qui détiennent des CPG (certificats de
placement garanti) ou des billets liés aux marchés boursiers, grand bien vous fasse avec
votre rendement accumulé de 0%. Et vous étes nombreux.

A eux seuls, les clients de Desjardins en détiennent pour une valeur globale de 10
milliards de dollars, a confirmé a La Presse Affaires André Chapleau, le directeur de
l'information du Mouvement Desjardins.

Au Québec, Desjardins est I'une des deux institutions financieres les plus actives dans les
placements boursiers a capital garanti. L'autre institution est la Banque Nationale.

Mais contrairement a Desjardins, Banque Nationale refuse de dévoiler I'ordre de grandeur
de l'encours total des émissions de CPG et billets boursiers qu'elle a actuellement en
circulation. Question de ne rien révéler a la concurrence, a expliqué son porte-parole,
Denis Dubé.

Chose certaine, la Banque Nationale a elle aussi émis des CPG boursiers et billets liés
aux marchés boursiers pour plusieurs milliards de dollars. Et qui plus est, par l'entremise
de la Financiére Banque Nationale, elle assume également depuis mai dernier le role
d'agent des billets a capital protégé distribués initialement par la firme OpenSky Capital,
dont elle est partenaire. Entre 2004 et mai 2008, moment ou OpenSky Capital a transféré
ses activités d'agent a la Financiere, OpenSky avait participé a la structuration et a la
distribution de 2,5 milliards de dollars d'émissions de placements structurés et alternatifs
effectuées par sept grandes institutions financieres: la Banque Nationale, Citibank
Canada, BMO Banque de Montréal, Banque de développement du Canada, HSBC Bank
Canada, JP Morgan Bank Canada et Société Générale (Canada).

Par ailleurs, dans l'actuel marché baissier, ou les investisseurs voient leurs portefeuilles
d'actions et de fonds communs se dégonfler de 30 a 60%, il est grandement réconfortant
d'avoir dans son portefeuille des placements boursiers a capital protégé.

Bande de chanceux, j'espére que vous apprécierez votre "zéro" de rendement!

Et ne venez pas me dire que vous étes tout de méme perdant puisque votre placement ne
vous rapportera rien ou presque au bout du compte.



Quand vous avez investi dans un ou plusieurs des nombreux CPG ou billets liés aux
marchés boursiers... vous aviez mis¢, a I'époque, sur le meilleur des deux mondes. En
effet, ces CPG et billets a capital garanti vous offraient la protection enti¢re du capital
investi et le potentiel d'obtenir un lucratif rendement si la Bourse continuait de grimper.

Le monde de la Bourse s'est littéralement effondré, ce qui a anéanti vos chances de
rentabiliser votre placement dans les CPG ou billets boursiers. Mais votre capital n'a pas
fondu d'un iota. Pour votre gouverne, sachez que vous venez d'éviter de tres, trés lourdes
pertes.

Vous allez me dire: "Oui, mais on ne s'enrichit pas avec du 0%! Si j'avais placé mon
argent dans un CPG ordinaire de cinq ans, je me retrouverais avec un certain rendement."

Vous avez raison sur ce point.

Car en obtenant "zéro" de rendement pour votre CPG boursier ou billet 1i¢ aux marchés,
vous subirez un manque a gagner par rapport a un placement similaire dans un
traditionnel certificat de placement garanti. De combien? Mettons d'environ 3% par
année.

C'est dommage... mais je vous invite a apprécier cette immense chance que vous avez eue
d'échapper a l'actuel effondrement de la Bourse.

Pour savourer votre chance, je vous rappelle qu'hier les marchés boursiers ont enregistré
une autre séance de grande déprime.

Quoi qu'il en soit, la presque totalité des CPG et billets a capital protégé actuellement en
circulation affichent un gros "zéro" de rendement. Et cela risque de perdurer jusqu'a
I'échéance de ces placements.

Cela touche les CPG et billets dits de "Gestion active", "Perspectives Plus", "Rendement
bgursier”, "Valeurs mondiales", "Multigestion", "Blue Chip", "S&P/TSX 60",
"Equilibré", "Blue Chip Mondial", "Stratégique", etc.
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